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मौद्रिक नीति

मह नीतत सयकाय तथा कें द्र फैंक की उस तनमॊत्रण नीतत को कहा जाता है जजसके अॊतगगत 
कुछ तनजित उदे्दश्म की प्राति के तरए भुद्रा की भात्राउसकी रागत तथा ब्माज दय तथा उसके 
उऩमोग को तनमॊत्रत्रत कयने को उऩाम ककए जाते हैं।

सॊकुतित अथों भें भौकद्रक नीतत से अतबप्राम कें द्रीम फैंक की साख तनमॊत्रण नीतत से है। 
त्रिस्ततृ अथो भें भौकद्रक नीतत के अॊतगगत भुद्रा की भात्रा तथा रागत आकद को प्रबात्रित कयने 
िारे भौकद्रक उऩाम के अततरयक्त ऐसी अभौकद्रक नीततमाॊ औय उऩाम बी सजमभतरत ककए जाते 
हैंजजसका प्रबाि देश की भौकद्रक जस्थतत ऩय ऩड़ता है । 

ऩॉर इॊजजन के अनुसायभौकद्रक नीतत भें "िे सफ भौकद्रक तनणगम तथा उऩाम जजनका उदे्दश्म 
भौकद्रक प्रणारी ऩय प्रबाि डारा होता है समभतरत होते हैं।"

जॉनसन ने इस नीतत को इस प्रकाय ऩरयबात्रित ककए हैं "साभान्म आतथगक नीतत के उदे्दश्मों 
को प्राि कयने के तरए कें द्रीम फैंक द्वाया भुद्रा की ऩूततग को तनमॊत्रत्रत कयने के औजाय के रूऩ 
भें मह नीतत है।"

जी.के .शा इसे इस प्रकाय ऩरयबात्रित की" भुद्रा की भात्राप्राप्मता मा रागत को ऩरयिततगत 
कयने के तरए भौकद्रक प्रातधकायी द्वाया कोई सिेत कायी ककमा गमा।"

भौकद्रक नीतत अऩना कामग भुख्मता भुद्रा भात्रा भें ऩरयितगन द्वाया कयती है। इससे भुद्रा के रुऩ 
भें व्मक्त की जाने िारी उत्ऩादन की भात्रा प्रबात्रित होती है। मह प्रबाि प्रत्मऺ अथिा 
अप्रत्मऺ हो सकते हैं।



मौद्रिक नीति के उदे्दश्यों 

)ऩूणग योजगाय

ऩूणग योजगाय को भौकद्रक नीतत के प्रभुख उदे्दश्म भें यखा गमा है । मह एक भहत्िऩूणग उदे्दश्म 
है क्मोंकक फेयोजगायी से ना केिर सॊबात्रित उत्ऩादन की हातन होती है फजकक इससे साभाजजक 
प्रततष्ठा औय आत्भसमभान की बी हातन होती है। । इसके अततरयक्त मह गयीफी को उत्ऩन्न 
कयती है इसतरए ऩूणग योजगाय प्राि कयना ऩयभ आिश्मक होता है।

2)कीभत जस्थयता - कीभत स्तय भें जस्थयता राना भौकद्रक नीतत का एक प्रभुख उदे्दश्म है।

3) आतथगक ितृ्रि- हार के ििों भें भौकद्रक नीतत के अत्मॊत भहत्िऩूणग उदे्दश्मों भे से एक 
उदे्दश्म मह यहा है कक अथगव्मिस्था  की तेजी से आतथगक सभतृ्रि हो।

4)बुगतान शेि- 1950 के दशक से भौकद्रक नीतत का एक उदे्दश्म यहा है कक बुगतान शेि 
सॊतुरन फनाए यखा जाए।

भौकद्रक नीतत के उदे्दश्म आतथगक नीतत के उदे्दश्म से तबन्न नहीॊ होते हैं । सभम भें ऩरयितगन 
के साथ-साथ आतथगक ऩरयजस्थततमों भें ऩरयितगन होते यहते हैं ‚ ऩरयणाभस्िरुऩ आतथगक नीतत के 
उदे्दश्म भें बी ऩरयितगन होते यहते हैं। इसतरए भौकद्रक नीतत के उदे्दश्म बी अरग अरग 
ऩरयजस्थततमों भें अरग-अरग यहते हैं। भौकद्रक नीतत के उदे्दश्मों ऩय अथगव्मिस्था के 
स्िरूऩआतथगक सॊगठन तथा त्रिकास के स्तय का बी प्रबाि ऩड़ता है। कें द्रीम फैंक अथिा 
भौकद्रक अतधकायी को मह तनणगम कयना ऩड़ता है कक भौकद्रक नीतत का उऩमोग कयते सभम 
ककन उदे्दश्मों को प्राथतभकता दी जाए इस प्रकाय की तनधागरयत प्राथतभकताए देश की आतथगक 
जस्थतत से सॊफॊतधत होती है औय सभम-सभम ऩय इनभें आिश्मक ऩरयितगन कयने ऩड़ते हैं। 
अथागत इससे स्ऩष्ट होता है कक एक ही सभम ऩय अरग-अरग देशों भें भौकद्रक नीतत का 
प्रमोग अरग-अरग उदे्दश्मों की प्राति के तरए ककमा जाता सकता है।

मौद्रिक नीति के उपाय/ उपकरण

कें द्रीम फैंक के द्वाया साख की भात्रा को तनमॊत्रत्रत कयने के तरए अऩना गए उऩामो को भौकद्रक 
नीतत के उऩकयण कहते हैं । साख की भात्रा अतधक होने ऩय कुर भाॉग का स्तय फढ़ता है 
क्मोंकक रोगों के ऩास िव्म कयने के तरए अतधक अतधक धनयातश होती है। इसकी त्रिऩयीत 
साख की भात्रा के कभ होने ऩय भाॊग कभ होती है। भौकद्रक नीतत के उऩकयण को दो बागों भें 



फाॊटा जाता है ऩहरा भात्रात्भक इसे अप्रत्मऺ तनमॊत्रण नीतत बी कहते हैं दसूया गुणात्भक 
अथिा प्रत्मऺ तनमॊत्रण नीतत कहते हैं।

साख की भात्रा को तनमॊत्रत्रत कयने के तरए ऐसे उऩाम ऩाए जाते हैं ‚भात्रात्भक उऩकयणो के 
भाध्मभ से ब्माज की दय अथिा साख की रागत को प्रबात्रित ककमा जाता है ‚ ऩरयणाभस्िरूऩ 
साख भें सॊकुिन अथिा त्रिस्ताय होता है। िमनात्भक साख तनमॊत्रण की त्रितध द्वाया व्माऩारयक 
फैंको की साख देने की ऺभता प्रबात्रित होती है।

इन उऩकयणों के द्वाया व्माऩारयक फैंकों के भाध्मभ से अथगव्मिस्था भें  साख के सॊऩूणग स्तय 
का तनमभन कयना है।

मौद्रिक नीति के उपकरण की व्याख्या तनम्न प्रकार से हैं

∙ फैंक दय नीतत- फैंक दय िह दय है जजस दय ऩय कें द्रीम फैंक व्माऩारयक फैंकों को ऋण देती 
है। जफ कें द्रीम फैंक देता है की अथगव्मिस्था के बीतय भुद्रास्पीतत की जस्थतत उत्ऩन्न हो यही 
होती है तफ फैंक दय को फढ़ा कदमा जाता है। ऐसी जस्थतत भें कें द्रीम फैंक से उधाय रेना भहॊगा 
होता है ऩरयणाभ स्िरुऩ व्माऩारयक फैंक बी अऩने ग्राहकों को ऊॊ िी ब्माज दय ऩय उधाय देती 
है।

इस कायण उधाय रेने िारों की सॊख्मा भें कभी आती है तथा साथ सॊकुिन होता है औय 
कीभतें तथा िस्तु कक भाॊग भैं कभी आती है। इसके त्रिऩयीत जफ अथगव्मिस्था भें भॊदी की 
जस्थतत होती है तफ कें द्रीम फैंक फैंक दय को कभ कयती है क्मोंकक कें द्रीम फैंक साख का 
त्रिस्ताय कयना िाहती है। फैंक दय के कभ होने के ऩरयणाभ स्िरुऩ व्माऩारयक फैंक बी अऩना 
ब्माज दय को घटा देती है जजसके परस्िरुऩ ग्राहकों को उधाय रेने भें सुत्रिधा होती है तथा 
िस्तुओॊ के भाॊग भें ितृ्रि होती है परस्िरुऩ अथगव्मिस्था भें उत्ऩादन ‚ योजगाय‚ आम तथा भाॊग 
फढ़ना शुरू हो जाता है।

∙ खरेु फाजाय के प्रिारन-

खरेु फाजाय के प्रिारन भुद्रा फाजाय भें कें द्रीम फैंक द्वाया प्रततबूततओ के क्रम त्रिक्रम से सॊफॊध 
यखते हैं जफ कीभतें फढ़ने रगती है औय उन्हें योकने की जरुयत होती है तो कें द्रीम फैंक 
प्रततबूततमाॉ फेिती हैं। व्मिसातमक फैंकों के रयजिग घट जाते हैं औय िे अतधक उधाय देने की 
जस्थतत भें नहीॊ यह जाते हैं परस्िरुऩ तनिेश हतोत्साकहत होता है औय कीभतों भें ितृ्रि रुक 
जाती है इसके त्रिऩयीत जफ अथगव्मिस्था भें भॊदी के जस्थतत होती है तो कें द्रीम फैंक प्रततबूतत 



को खयीदता है जजससे व्माऩारयक फैंक के आयऺण फढ़ जाते है ‚औय ऐसे फैंक ज्मादा से ज्मादा 
साख का तनभागण कय सके जजसके ऩरयणाभस्िरुऩ अथगव्मिस्था भें तनिेश की भात्रा भें ितृ्रि हो 
।उत्ऩादन‚ योजगाय तथा भागॉ औय कीभतों का तगयना रुक जाए।

∙ आयजऺत जभा कोश भें ऩरयितगन-

 प्रत्मेक अनुसूतित व्माऩारयक फैंक को अऩनी कुर जभा ककए तनतशत न्मूनतभ यातश आयजऺत 
कोश के रूऩ भें कें द्रीम फैंक के ऩास यखनी ऩड़ती है। मह आयजऺत कोश जजतना अतधक होता 
है व्माऩारयक फैंक के ऩास नगदी जभा उतनी ही कभ हो जाती है औय उसी अनुऩात भें साख 
का सजृन कभ होता है इसके त्रिऩयीत आयजऺत कोि भें कभी से साख का तनभागण होता है।

∙ िमनात्भक साख का तनमॊत्रण

त्रितशष्ट उदे्दश्म से त्रिशेि प्रकाय की साख को प्रबात्रित कयने के तरए िमनात्भा मा गुणात्भक 
साख तनमॊत्रण काभ भें रे जाते हैं। अथगव्मिस्था के बीतय सट्टा कक्रमाओॊ को तनमॊत्रत्रत कयने 
के तरए ि साभान्मता ऩरयितगनशीर सीभा आिश्मकताओॊ का रुऩ रे रेते हैं ।जफ 
अथगव्मिस्था भें अथिा त्रिशेि शेत्र भें कुछ िस्तु भें ज्मादा सट्टा कक्रमा होती है औय कीभतें 
ऩढ़ना शुरू हो जाती है ‚ तो कें द्रीम फैंक उन ऩय सीभा आिश्मकता फढ़ा देता है। ऩरयणाभ मह 
होता है कक उधाय रेने िारों को त्रितशष्ट प्रततबूततमोँ ऩय ऋण के रूऩ भें कभ भुद्रा दी जाती है 
।त्रितशष्ट ऺेत्रों भें भॊदी की जस्थतत भें कें द्रीम फैंक आिश्मकताएॊ सीभा घटाकय उधायग्रहण को 
प्रोत्साहन देता है।

विकासशीऱ अर्थव्यिस्र्ा में मौद्रिक नीति की भूतमका-

एक त्रिकासशीर अथगव्मिस्था भें भौकद्रक नीतत साख की रागत तथा प्राप्मता को प्रबात्रित 
कयके भुद्रास्पीतत ऩय तनमॊत्रण कयके तथा बुगतान शेि सॊतुरन को कामभ यहकय आतथगक 
ितृ्रि की दय को फढ़ाने भें भहत्िऩूणग काभ कयती है। अत् ऐसे देशों भें भोकद्रक नीतत के भुख्म 
उदे्दश्म भुद्रास्पीतत को तनमॊत्रत्रत कयने तथा कीभतों को जस्थय कयने के तरए साख तनमॊत्रण 
कयना‚ त्रितनभम दय को जस्थय कयना ‚ बुगतान शेि भें सॊतुरन प्राि कयीना तथा आतथगक 
त्रिकास फढाा़ना है।



1)  भुद्रास्पीतत को तनमॊत्रत्रत कयना

त्रिकास की प्रकक्रमा भें उत्ऩन्न होने िारे भुद्रास्पीतत के दफाि ऩय काफू ऩाने के तरए भौकद्रक 
नीतत को साख तनमॊत्रण के भात्रात्भक तथा गुणात्भक दोनों प्रकाय के उऩामों की आिश्मकता 
होती है।

त्रिकासशीर देशों भें साख तनमॊत्रण कयने के तरए फैंक दय की नीतत तथा खरेु फाजाय की 
प्रकक्रमा की तुरना भें ऩरयितगनशीर रयज़िग अनुऩात ज्मादा प्रबािशारी होता है।

साख के आिॊटन को प्रबात्रित कयने औय तनिेश की ऩितत को प्रबात्रित कयने भें भात्रात्भक 
उऩाम की अऩेऺा गुणात्भक साख तनमॊत्रण के उऩाम ज्मादा प्रबािशारी  होते हैं।

2) कीभत जस्थयता प्राि कयना-

त्रिकासशीर अथगव्मिस्था भे  कृत्रि एिॊ औद्योतगक उत्ऩादन भें ितृ्रि से भौकद्रक तथा गैय- 
भौकद्रक ऺेत्रों भें ऩरयितगन होने से भुद्रा की भाॊग फढ़ती है। इससे रेनदेन तथा सट्टा उदे्दश्म के 
तरए भुद्रा की भाॊग बी फढ़ती है इसतरए भौकद्रक अतधकायी को भुद्रास्पीतत को योकने के तरए 
तथा कीभतों भें जस्थयता राने के तरए भुद्रा की ऩूततग को तथा भुद्रा की भाॊग के अनुऩात से 
अतधक फढ़ाना ऩड़ता है।

3) बुगतान शेि घाटा कभ कयना-

ब्माज दय नीतत के रूऩ भें भौकद्रक नीतत बुगतान शेि के घाट को ऩूया कयने के तरए फहुत 
भहत्िऩूणग कामग कयती हैं। त्रिकास के तनमोजजत रक्ष्मों को ऩूया कयने के तरए त्रिकासशीर 
अथगव्मिस्था को गॊबीय बुगतान शेि की ककठनाइमों का साभना कयना ऩड़ता है। भौकद्रक नीतत 
कक ऊॊ िी ब्माज दय द्वाया बुगतान शेि के घाट को कभ कयने भें सहामक हो सकती है । ऊॊ िी 
ब्माज दय तनिेश के अॊतय प्रिाह को प्रोत्साहन देकय बुगतान शेि के अॊतय को कभ कयने भें 
सहामक होती है।

4) ब्माज दय नीतत-

त्रिकासशीर अथगव्मिस्था के तरए ऊॊ िी ब्माज दय नीतत अतधक फित को प्रोत्साकहत कयती है
फैंककॊ ग आदतें त्रिकतसत कयती है तथा अथगव्मिस्था भुदीकयण को तीव्रता प्रधान कयती है
जो ऩूॊजी तनभागण औय आतथगक ितृ्रि के तरए आिश्मक है। ऊॊ िी ब्माज दय नीतत जस्थतत को 



दयू कयने िारी बी है क्मोंकक मह सट्टे तथा कयेंतसमो के तरए उिाय रेने औय तनिेश कयने 
को हतोत्साकहत कयती ह। इस नीतत के अनुसाय अनािश्मक तथा अनुउत्ऩाद प्रमोग के तरए 
ऊॊ िी ब्माज दयें औय उत्ऩादकीए प्रमोगो के तरए नीिी ब्माज दयें होनी िाकहए।

5) फैंककॊ ग औय त्रित्तीम सॊस्था स्थात्रऩत कयना

त्रिकासशीर देशों भें भौकद्रक नीततका एक उदे्दश्म ऩूॊजी तनभागण के तरए फितों को जुटाना
प्रिाकहत कयने औय प्रोत्साकहत कयने के तरए फैंककॊ ग औय त्रित्तीम सॊस्थाओॊ के स्थाऩना तथा 
त्रिकास कयना होता है।

6)ऋण प्रफॊधन

एक त्रिकासशीर देश भें सािगजतनक ऋण का प्रफॊधन कयना भौकद्रक नीतत के भहत्िऩूणग कामों 
भें से एक है। इसका  रक्ष्म है सयकायी फॊडों का उतित सभम ऩय जायी कयना ‚ उन की कीभतों 
को जस्थय कयना‚ औय सािगजतनक ऋण की सेिा रागत को न्मूनतभ फनाना। 

इस प्रकाय सभुतित भौकद्रक नीतत भुद्रास्पीतत को तनमॊत्रत्रत कयने ‚बुगतान शेि इस अॊतयार हो 
कभ कयके‚ ऩूॊजी तनभागण को प्रोत्साकहत कयने‚तथा आतथगक ितृ्रि को फढ़ाने भें सहामक होती है।

विकासशीऱ देशों में मौद्रिक नीति की सीमाएं

त्रिकासशीर देशों का अनुबि मह फताता है कक भौकद्रक नीतत कक ऐसे देशों भें सीतभत बूतभका 
होती है जो तनमन प्रकाय से है

1) त्रिशार गैय भुकद्रका ऺेत्र कहाॊ हो ना ऐसे देशों के तरए िनुौती होती है।

2) अत्रिकतसत भुद्रा औय ऩूॊजी फाजाय का होना ऐसे देशों भें भौकद्रक नीतत को सीतभत कयता 
है।

3) फहुसॊख्मक गैय फैंककॊ ग त्रित्तीम भध्मस्थ का होना भौकद्रक नीतत की सपरता को सीतभत 
कयती है।

4) व्मिसातमक  फैंकों के ऩास अतधक तयरता ऩाई जाती है ‚ जजससे िे कें द्रीम फैंक की साख 
नीतत द्वाया प्रबात्रित नहीॊ होते ऩरयणाभस्िरूऩ भौकद्रक नीतत कभ प्रबािशारी हो जाता है।



5) ऐसे देशों भें भौकद्रक नीतत इसतरए बी सपर नहीॊ होती है क्मोंकक फैंक भुद्रा देश भें कुर 
भुद्रा ऩूततग का एक छोटा सा अनुऩात होती है। जजसके ऩरयणाभ स्िरूऩ कें द्रीम फैंक प्रबािशारी 
रूऩ से साख तनमॊत्रण कयने भें असभथग होता है।


