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क िं न्स ने अपनी पुस्त  “ रोजगार ब्याज तथा मुद्रा का सामान्य 
ससद्ाांत” में आय, उत्पादन, तथा रोजगार  े स्तर  ी व्याख्या  ी है, 
अथाात यह बताया है, क  क सी देश में आय तथा रोजगार  ैसे घटते 
बढ़ते हैं इसी पुस्त   े अिंतगात उन्होंने रोजगार  े तथा आय  े 
घटने बढ़ने  े माध्यम से व्यापार - चक्र में आने वाले उतार-चढ़ाव 
 ी व्याख्या  ी है। इस पुस्त  में उन्होंने आय तथा रोजगार  े 
ननर्ाारण  ी ववस्ततृ व्याख्या प्रस्तुत क ए हैं, तथा इन्हें ननर्ाारण 
 रने वाले तत्वों  ा स्पष्ट रूप से उल्लेख क ए है। 

उन े अनुसार आय, उत्पादन, तथा रोजगार  ा स्तर समग्र मािंग  े 
स्तर पर ननर्ार  रता है समग्र मािंग जजतनी अधर्  होगी आय 
उत्पादन तथा रोजगार  ा स्तर उतना ही ऊिं चा होगा और समग्र मािंग 
जजतनी  म होगी आय, उत्पादन, तथा रोजगार  ा स्तर र्ी उतना ही 
 म होगा। समग्र मािंग  े घटने-बढ़ने से आय, उत्पादन तथा रोजगार 
में र्ी  मी यािं वदृ्धर् हो जाएगी, इसललए आधथा  उतार-चढ़ाव समग्र 
मािंग  े घटने बढ़ने  े  ारण होते हैं। समग्र मािंग  े धगर जाने से 
राष्रीय आय उत्पादन तथा रोजगार घट जाएगी अतः अथाव्यवस्था में 
मिंदी  ी दशा उत्पन्न हो जाएगी और यदद समग्र मािंग बहुत अधर्  
हो जाते हैं तो तेजी व मूल्य वदृ्धर्  ी दशाएिं उत्पन्न हो जाती. 



 Aggregate demand =C+I, aggregate demand composed of demand 

for consumption goods and demand for investment goods .So  

aggregate demand depends on the total expenditure of the consumers 

on consumption goods and entrepreneurs on investment goods. 

propensity to consume be more or less stable in the short run, 

fluctuations in aggregate demand depends primary upon the 

fluctuation in investment demand. Keynes shows that the fundamental 

cause of fluctuations in aggregate demand and hence in fluctuation in 

economic activity is the fluctuation in investment demand. Investment 

demand is very unstable and volatile and brings about business cycle 

in the economy. 

समग्र मािंग उपर्ोग पदाथों  ी  ुल मािंग तथा पूिंजी पदाथों  ी  ुल 
मािंग  ा जोड़ होता है इसीललए समग्र मािंग उपर्ोक्ताओिं द्वारा 
उपर्ोक्ता पदाथों पर क ए गए  ुल खचा और उद्यलमयों द्वारा पूिंजी 
पदाथों पर क ए गए  ुल ननवेश सिंबिंर्ी खचा पर ननर्ार  रती है। 
 ेन्स  े अनुसार उपर्ोग प्रववृि अल्प ाल में लगर्ग जस्थर रहती है 
इसीललए समग्र मािंग  ा घटना बढ़ना ननवेश मािंग पर ननर्ार  रता 
है। ननवेश प ांजी की सीमाांत उत्पादकता (MEC)  तथा ब्याज की दर 
(rate of interest) पर ननर्ार  रती है। 

पूिंजी  ी सीमािंत क्षमता दो बातों पर ननर्ार  रती है पहला प्रत्यासित 
लाभ की दर (Prospective yield)  तथा द सरा प ांजी पदाथों की लागत 
Supply Price of  assets) अल्प ाल में पूिंजी पदाथों  ी पूनत ा  ीमत 
जस्थर रहती है। अतः र्ववष्य में लार् प्राप्त  रने  ी आशिंसाए ही 
पूिंजी  ी सीमािंत क्षमता  ा ननर्ाारण  रती है।  सिंर्ावनाएिं या 
आशिंसायेन मनोवैज्ञानन  प्रववृियों पर ननर्ार  रती है और इसललए 
 ेन्स द्वारा प्रस्तुत  ी गई व्याख्या में मनोवैज्ञानन  तत्व र्ी 
शालमल है। 



पूिंजी  ी सीमािंत क्षमता में ब्याज दर  ी तुलना में अधर्  वदृ्धर् होने 
पर ववननयोग  ी मात्रा बढ़ती है जजसस ेआय तथा रोजगार में वदृ्धर् 
होती है गुण   े प्रर्ाव  े पररणामस्वरूप नए ववनयोग  ी मात्रा में 
 ई गुना अधर्  आय में वदृ्धर् होती है। इससे तेजी अथवा ववस्तार 
(Prosperity)  ा क्रम आरिंर् होता है व्यापाररयों में आशावाददता 
बढ़ती है और अथाव्यवस्था अिंततः तेजी  ी चोटी त  पहुिंच जाती है।  
 

तेजी  ी अवस्था में पहुिंचने  े बाद पूिंजीगत पदाथों में अधर् ाधर्  
ववननयोग  ी मािंग  े  ारण उन ी पूनत ा  ीमत अथवा लागत में 
वदृ्धर् होने लगती है पूिंजी पदाथों  े उत्पादन में लार्  ी सिंर्ावनाएिं 
र्ी धगर जाती है। यह हम जानते हैं क  उपर्ोग प्रववृि में उस 
अनुपात में वदृ्धर् नहीिं होती जजस अनुपात में आय में वदृ्धर् होती है। 
पररणामस्वरूप तेजी  े  ाल में अनत उत्पादन  ी समस्या उत्पन्न 
होती है, और  ीमतें धगरने लगती है सीमािंत उत्पादन क्षमता और र्ी 
 म होती है। आशावादीता  ा स्थान ननराशावादी ता ले लतेा है और 
सीमािंत उत्पादन क्षमता अचान  अथवा ए दम धगर जाती है। 
पररणामस्वरूप ननवेश में  मी होती है तथा तरलता अधर्मान में 
वदृ्धर् होती है और ब्याज दर बढ़ जाती है इससे ननवेश पर और र्ी 
प्रनत ूल प्रर्ाव पड़ता हैं। इस पररजस्थनतयों में तेजी  ी अवधर् समाप्त 
हो जाती है और ससु्ती (Recession) अवस्था आरिंर् होती हैं। 

पूिंजी  ी सीमािंत क्षमता धगरने से ननवेश में  मी होती है तो गुणािं  
प्रर्ाव ववपरीत ददशा में कक्रयाशील होता है। आय में जैसे-जैसे  मी 
होती जाती है  तरलता अधर्मान में वदृ्धर्  े  ारण ब्याज दर बढ़ती 



जाती है। पूिंजी  ी सीमािंत क्षमता  ा ब्याज दर से  म होना 
ववननयोग में और अधर्   मी उत्पन्न  रता है। सिं ुचन क्रम आरिंर्  
हो जाती है सिं ुचन अथवा मिंदी अवर्ी इस बात पर ननर्ार  रती है 
क  तेजी  ाल में उत्पादन क ए गए माल  ा क तना स्टॉप बचा हुआ 
है। 
 

पुनरुत्थान  े ललए ननम्न बाते आवश्य  है प ांजी की सीमाांत क्षमता 
में वदृध् हो पूिंजी  ी सीमािंत क्षमता में धगरावट तो ए दम होती है  
परिंतु उत्थान (recovery)  में समय लगता हैं। इसमें क तना समय 
लेगा यह इस बात पर ननर्ार  रेगा क  वतामान पूिंजी पररसिंपवियों  ी 
जीवन अवधर् क तनी है, तथा इस बात  ी ओर र्ी ध्यान देना होगा 
क  अततररक्त माल का स्टॉप समाप्त होने में ककतना समय लगगेा 
जैसे ही नई पूिंजी पररसिंपवियों  ी मािंग  ी जाने लगेगी और पुराने 
स्टॉ  समाप्त हो जाते हैं। र्ववष्य  ी सिंर्ावनाओिं में सुर्ार होता है 
मिंदी  ाल में बेरोजगारी  े  ारण सार्नों  ी  ीमतें धगरी हुई होती है 
इन पररजस्थनतयों पूिंजी  ी सीमािंत क्षमता में वदृ्धर् हो जाती है।  
ननवेश बढ़ने से प्रर्ावपूणा मािंग में पुनः वदृ्धर् होती है और  ीमतें 
बढ़ने लगती है। तरलता अधर्मान धगर जाता है ब्याज दर में  मी 
होती है आशावादी दृजष्ट ोण वव लसत होता है और आधथा  कक्रयाओिं 
 ा स्तर कक्रयाशील हो जाता है इस प्र ार पूिंजी  ी सीमािंत क्षमता में 
होने वाली पररवतान  े पररणामस्वरुप ववस्तार  े बाद सिं ुचन और 
सिं ुचन  े बाद ववस्तार  ा चक्र चलता रहता है। 
 



 

 

 


